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 نقشه راه

ها و روش های سرمایه گذاری و حفظ ارزش پول و سرمایه متمرکز است. بنابراین  درس بر یادگیری راهنقشه راه این 

 شود. های سرمایه گذاری در بانک، بورس، خرید طلا، مسکن و... توضیح داده می در آن روش

 

 طرح مسأله

ای پیش نرود که  به گونه پس انداز بایستی به روشی صورت بگیرد که ارزش پول در گذر زمان حفظ شود و شرایط

بی اثر شود. بنابراین مسأله این درس این است که سرمایه پس انداز افراد به دلیل وجود تورم و گران شدن اجناس 

 شود و هر کدام از آنها در چه شرایطی مناسب است؟ گذاری شامل چه انواعی می

 

 گذاری ی سرمایهها تعیین اهداف و روش

 گام اساسی برداشته شود. سهبرای سرمایه گذاری بایستی 

 گذاری گام اول: تعیین اهداف سرمایه

 گذاری گام دوم: تعیین روش سرمایه

 گذاری گام سوم: پوشش ریسک سرمایه

 

 گام اول: تعیین اهداف سرمایه گذاری

 گذاری سه نوع هستند: اهداف سرمایه

کمتر از دو ماه است. مانند کوتاه مدت، اهداف  زم برای رسیدن بهکوتاه مدت: زمان لاسرمایه گذاری . اهداف 1

 پس انداز برای خرید کادوی روز مادر یا خرید یک تی شرت وزشی
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. اهداف سرمایه گذاری میان مدت: زمان لازم برای رسیدن به اهداف میان مدت مدت، بین دو ماه تا سه سال است. 2

 امپیوترمانند پس انداز برای خرید دوچرخه یا ک

. اهداف سرمایه گذاری بلند مدت: زمان لازم برای رسیدن به اهداف بلند مدت مدت، بیشتر از سه سال است. مانند 3

 پس انداز برای خرید خانه یا ازدواج

. به عبارت دیگر، پس است حال زمان در کردن خرج فرصت دادن دست از معنی به آینده برای انداز پس نکته:

 دارد و آن هم از دست دادن خرج کردن در زمان حال است.« فرصتهزینه »انداز یک 

 

 گذاری گام دوم: تعیین روش سرمایه

 انواع روش های سرمایه گذاری:

 گذاری در بانک سپرده. 1

 . خرید سهام2

 . اوراق مشارکت3

 . خرید طلا4

 شود. میها پرداخته  در ادامه درس به توضیح و تشریح نکات مربوط به هر یک از این روش

 گذاری در بانک گذاری: سپرده روش اول سرمایه

های مردم را جمع آوری و به نمایندگی از سپرده گذاران در  این روش بر این اصل استوار است که بانک پول

 ها اضافه می کند. کند و سود را به سپرده گذاری می های سودآور اقتصادی سرمایه طرح

 انواع سپرده بانکی:

 توانند در قالب آنها سرمایه خود را به بانک بسپارند. ها وجود دارد که مردم می نوع سپرده در بانک به طور کلی سه



4 
 

 . سپرده بلند مدت2. سپرده کوتاه مدت 1های سود دار شامل  الف. سپرده

 شود. ب. سپرده بدون سود که سپرده قرض الحسنه نامیده می

 :سود دار مقایسه دو نوع سپرده بانکی

 بلند مدت تکوتاه مد 

سود پرداختی توسط  نرخ

 بانک

 بیشتر از کوتاه مدت کمتر از بلند مدت

با توجه به قوانین بانک هر زمانی  تغییرات نرخ سود

 ممکن است کم یا زیاد شود

تا پایان دوره تعیین شده ثابت و 

 بدون تغییر است

آزاد است و بانک به مانده موجودی  واریز و برداشت به حساب

 پردازد سود میدر ماه 

امکان برداشت از حساب تا پایان 

وجود ندارد و اگر  دوره تعیین شده

فردی بخواهد برداشت نماید باید 

جریمه شود و بخشی از سود را 

 بازگرداند

از یک ماه تا هر مقدار که سرمایه  دوره زمانی

 گذار بخواهد

حداقل شش ماه و معمولاً یکساله یا 

 بیشتر

 

 ایب سپرده کوتاه مدت:بررسی مزایا و مع
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 بررسی مزایا و معایب سپرده بلند مدت:

 

 

 سپرده قرض الحسنه: -ب

 مشتری برای گذاری، سپرده زمان مدت ازای به بلکه دهند؛ نمی سودی انداز پس های سپرده به ها بانک برخی

 زمان مدت و سپرده مقدار تابع آن بازپرداخت دورۀ و وام مقدار که طوری به .گیرند می درنظر وام دریافت امتیاز

 .شود می گفته الحسنه قرض های بانک ها، بانک این به است؛ گذاری سپرده

 

 گذاری: خرید سهام روش دوم سرمایه

های اقتصادی از  ها برای مشارکت در طرح گذاری این است که به جای نمایندگی دادن به بانک راه دوم سرمایه

 شرکت ها را خریداری و در سود و زیان آنها با دیگران سهیم شویم.طرف ما، خودمان مستقیماً سهام 

 دهد. ها، بازار سرمایه را شکل می خرید و فروش سهام شرکت بازار سرمایه:
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شود و  ای به نام بانک می مزیت خرید سهام نسبت به سپرده گذاری در بانک: این روش منجر به حذف واسطه

 نماید. بنابراین سودآوری سرمایه بیشتر خواهد بود. تر می م هزینهننده به سرمایه را کدسترسی تولید ک

گذاری در بانک: سود دهی و میزان سود در این روش قطعی و از پیش تعیین شده  ضعف خرید سهام نسبت به سپرده

 نیست و بستگی به لیاقت مدیران شرکت دارد.

گردد، در نهایت با این کار سرمایه  های خرد می ایهها منجر به جمع شدن سرم : از آنجا که خرید سهام شرکت1نکته 

 شود. لازم برای تولید بیشتر و رشد اقتصاد کشور فراهم می

ای است که بایستی پس اندازهای نسبتاً بزرگتر برای میان مدت و بلند مدت وارد  : فرایند بازار سرمایه به گونه2نکته 

 آن شوند نه پس اندازهای اندک برای کوتاه مدت.

 رایند تغییر قیمت سهام:ف

 هر سهم دو نوع قیمت دارد. قیمت اولیه و قیمت ثانویه

کند. نام  فروشد و بر روی برگه سهام درج می قیمت اولیه: قیمتی است که شرکت پذیره نویسی برای بار اول می

 دیگر این قیمت، قیمت اسمی است.

گذارد و تابع سودی است  هام خود برای فروش میقیمت ثانویه: قیمتی که صاحب سهام در تالار بورس بر روی س

دهد. یعنی اگر سود شرکت دائم در حال افزایش باشد قیمت سهام آن نیز افزایش  که شرکت به سهام خود می

یابد چون آن سهام، سود ده است. بالعکس، اگر سود شرکتی رو به کاهش یا زیان ده باشد، قیمت سهام آن  می

 نام دیگر قیمت ثانویه، قیمت بازاری است.یابد.  شرکت نیز کاهش می

 

 اوراق مشارکتگذاری:  روش سوم سرمایه

های رسمی برای راه اندازی یا توسعه یک طرح اقتصادی نیاز به سرمایه دارند. گاهی برای تأمین  دولت و سازمان

نمایند. اوراق در قبال مقدار سرمایه شما که در اختیار آنها  سرمایه مورد نیاز خود اقدام به فروش اوراق مشارکت می
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یان دوره تعیین شده، اصل و سود سرمایه توسط دولت به شما شود و در پا اید، به شما تحویل داده می قرار داده

 شود. بازگردانده می

مقایسه خرید سهام و اوراق مشارکت: سهام خریداری شده در بازار سرمایه قابل پس دادن و دریافت اصل سرمایه 

دوره مشخص اصل  توان با قیمت روز آن را به دیگران فروخت. اما در اوراق مشارکت در پایان یک نیست. فقط می

 گردد. و سود پرداخت می

 

 گذاری: خرید طلا روش چهارم سرمایه

توان با خرید  شود. بنابراین می در شرایطی که اقتصاد دچار شرایط تورم باشد، ارزش برخی کالاها مانند طلا حفظ می

 طلا برای حفظ ارزش سرمایه اقدام نمود.

 گذاری سرمایههای  مزایای خرید طلا نسبت به سایر روش

 توان به طلا تبدیل کرد. . سرمایه و پول زیاد نیاز ندارد و هر مقدار سرمایه را می1

 . در هر زمانی قابل فروش و برگشت پول است.2

 گذاری های سرمایه معایب خرید طلا نسبت به سایر روش

سهام، سود منظم سالیانه . سود آن فقط از طریق تفاوت قیمت در زمان خرید با زمان فروش است و بر خلاف 1

 ندارد.

شود که برای  گذاری مولد نیست و موجب منجمد شدن سرمایه می . سرمایه گذاری مردم در خرید طلا سرمایه2

 نماید. اقتصاد کشور ایجاد مشکل می

 کشور تولیدی ظرفیت به که اند هایی گذاری سرمایه مولد های گذاری سرمایهنکته: تعریف سرمایه گذاری مولد: 

 .کنند می کمک آنها ظرفیت توسعۀ یا جدید های شرکت و کارخانجات ایجاد با
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 گذاری گام سوم: پوشش ریسک سرمایه

 گردد. گذاری از طریق بیمه انجام می پوشش ریسک و خطر سرمایه

 هحادث یک یا خطر یک وقوع شانس از است عبارت خطرپذیری .است بیمه تهیۀ به نیاز اساس و پایه خطرپذیری

 آورد. می فراهم را اموال یا اشخاص به خسارت ایجاد شرایط که شود می گفته وضعیتی به بد، حادثه یا خطر بد.

 های بیمه: انواع نظام

 های اجتماعی . نظام بیمه1

 های تعاونی . نظام بیمه2

 های بازرگانی . نظام بیمه3

 هدف مشترک سه نظام بیمه:

 و ناخوشایند های وضعیت و غیرمترقبه حوادث برابر در کارها و کسب از حمایت جامعه، و افراد رفاه ارتقای 

 .اقتصادی نظام تثبیت

 تعریف بیمه:

 دیگر طرف به شده بیمه یا گذار بیمه عنوان تحت طرف یک آن براساس که شخص دو بین است قراردادی بیمه

 صورت در باید گر بیمه شده، پرداخت بیمۀ حق ازای به و کند می پرداخت بیمه حق شود، می نامیده  گر بیمه که

 کند پرداخت را شده بیمه یا گذار بیمه خسارت شده، نوشته بیمه قرارداد در که خطری وقوع

 زیان یک وقوع احتمال از ناشی نگرانی شده، بیمه یا گذار بیمه آن در که خطرپذیری انتقال برای است روشی بیمه

 شده بیمه هر زیان جبران امکان ها، بیمه حق گردآوری با نیز گر بیمه. کند می معامله بیمه حق پرداخت با را بزرگ

 .نماید می فراهم را
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 سؤالات متن درس:

 . دلیل تعیین هدف برای پس انداز را توضیح دهید.1

 اولویت در دارند، نیاز بیشتر که را چیزهایی بتوانند تا کنند تعیین را اهدافشان باید انداز، پس در موفقیت برای مردم

 .دارند موفقیت احساس هم و رسند می اند خواسته آنچه به هم مانند، می پایبند خود اهداف به که کسانی.دهند قرار

 گذاری را نام ببرید. انواع اهداف سرمایه. 2

 کوتاه مدت، میان مدت، بلند مدت

 . اهداف سرمایه گذاری کوتاه مدت را توضیح دهید.3

اهداف کوتاه مدت، کمتر از دو ماه است. مانند پس انداز برای خرید کادوی روز مادر یا زمان لازم برای رسیدن به 

 خرید یک تی شرت وزشی

 . اهداف سرمایه گذاری میان مدت را توضیح دهید.4

زمان لازم برای رسیدن به اهداف میان مدت مدت، بین دو ماه تا سه سال است. مانند پس انداز برای خرید دوچرخه 

 وتریا کامپی

 . اهداف سرمایه گذاری بلند مدت را توضیح دهید.5

 زمان لازم برای رسیدن به اهداف بلند مدت مدت، بیشتر از سه سال است. مانند پس انداز برای خرید خانه یا ازدواج

 . هزینه فرصت پس انداز به چه معناست؟6

. به عبارت دیگر، پس انداز است لحا زمان در کردن خرج فرصت دادن دست از معنی به آینده برای انداز پس

 دارد و آن هم از دست دادن خرج کردن در زمان حال است.« هزینه فرصت»یک 

 . انواع روش های سرمایه گذاری را نام ببرید.7

 سپرده گذاری در بانک، خرید سهام، اوراق مشارکت، خرید طلا
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 دهید.. سپرده گذاری در بانک را بعنوان یک روش سرمایه گذاری توضیح 8

های مردم را جمع آوری و به نمایندگی از سپرده گذاران در  این روش بر این اصل استوار است که بانک پول

 ها اضافه می کند. کند و سود را به سپرده گذاری می های سودآور اقتصادی سرمایه طرح

 . انواع سپرده بانکی را نام ببرید.9

 کوتاه مدت، بلند مدت، قرض الحسته

 نوع سپرده کوتاه مدت و بلند را با هم مقایسه کنید.. دو 10

 دیگر شرایط برخی و آنها به پرداختی سود میزان در بلندمدت و مدت کوتاه گذاری سرمایه های حساب تفاوت

 به ماه هر در بانک و است آزاد آن از برداشت و حساب به واریز مدت کوتاه گذاری سرمایه های سپرده در. است

 از برداشت امکان بلندمدت گذاری سرمایه های سپرده در اما کند. می پرداخت سود حساب موجودی مانده

 در بانک که سودی از مقداری حساب از برداشت درصورت و ندارد وجود  گذارییه سرما دورۀ پایان تا حساب

 بلندمدت گذاری سرمایه های حساب در. کند می جریمه را مشتری نوعی به و کاهد می است، تعهدکرده ابتدا

 .شود سپرده بانک در معینی مدت برای پول مشخصی مقدار است لازم

 . مزایا و معایب سپرده کوتاه مدت را توضیح دهید.11

 کتاب 154پاسخ جدول صفحه 

 . مزایا و معایب سپرده بلند مدت را توضیح دهید.12

 کتاب 155پاسخ جدول صفحه 

 . سپرده قرض الحسنه را توضیح دهید.13

 مشتری برای گذاری، سپرده زمان مدت ازای به بلکه دهند؛ نمی سودی انداز پس های سپرده به ها بانک برخی

 زمان مدت و سپرده مقدار تابع آن بازپرداخت دورۀ و وام مقدار که طوری به .گیرند می درنظر وام دریافت امتیاز

 .شود می گفته الحسنه قرض های بانک ها، بانک این به است؛ گذاری سپرده
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 . خرید سهام به چه معناست؟14

 در شدن شریک نوعی سهام خرید .است مختلف های شرکت سهام خرید گذاری، سرمایه برای دیگر گزینۀ

 سود صورت این در .شویم می شریک دیگران با شرکت یک داشتن در سهام خرید با. است شرکت یک مالکیت

 .شریکیم آن در بشود، هم ضرر متحمل شرکت اگر البته و گیرد می تعلق ما به سهممان نسبت به شرکت

 . بازار سرمایه را تعریف نمایید.15

 دهد. ها، بازار سرمایه را شکل می خرید و فروش سهام شرکت

 . معایب و مزایای خرید سهام نسبت به سرمایه گذاری در بانک چیست؟16

نماید.  تر می تولید کننده به سرمایه را کم هزینه شود و دسترسی ای به نام بانک می این روش منجر به حذف واسطه

سود دهی و میزان سود در این روش قطعی و از پیش تعیین  در مقابل بنابراین سودآوری سرمایه بیشتر خواهد بود.

 شده نیست و بستگی به لیاقت مدیران شرکت دارد.

 کشور دارد؟های مردم به بازار سرمایه چه تأثیری بر اقتصاد  . ورود سرمایه17

گردد، در نهایت با این کار سرمایه لازم  های خرد می ها منجر به جمع شدن سرمایه از آنجا که خرید سهام شرکت

 شود. برای تولید بیشتر و رشد اقتصاد کشور فراهم می

 . انواع قیمت سهام را نام ببرید.18

 قیمت ثانویه –قیمت اولیه 

 . قیمت اولیه سهام به چه معناست؟19

کند. نام دیگر این قیمت،  فروشد و بر روی برگه سهام درج می متی است که شرکت پذیره نویسی برای بار اول میقی

 قیمت اسمی است.

 گردد؟ . قیمت ثانویه سهام به چه معناست و چگونه تعیین می20
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که شرکت به گذارد و تابع سودی است  قیمتی که صاحب سهام در تالار بورس بر روی سهام خود برای فروش می

یابد چون آن  دهد. یعنی اگر سود شرکت دائم در حال افزایش باشد قیمت سهام آن نیز افزایش می سهام خود می

سهام، سود ده است. بالعکس، اگر سود شرکتی رو به کاهش یا زیان ده باشد، قیمت سهام آن شرکت نیز کاهش 

 یابد. نام دیگر قیمت ثانویه، قیمت بازاری است. می

 نام دیگر قیمت اولیه .......... است.. 21

 قیمت اسمی

 . نام دیگر قیمت اولیه .......... است.22

 قیمت بازاری

 . اوراق مشارکت را توضیح دهید.23

های رسمی برای راه اندازی یا توسعه یک طرح اقتصادی نیاز به سرمایه دارند. گاهی برای تأمین  دولت و سازمان

نمایند. اوراق در قبال مقدار سرمایه شما که در اختیار آنها  م به فروش اوراق مشارکت میسرمایه مورد نیاز خود اقدا

شود و در پایان دوره تعیین شده، اصل و سود سرمایه توسط دولت به شما  اید، به شما تحویل داده می قرار داده

 شود. بازگردانده می

 گذاری با هم مقایسه نمایید. . خرید اوراق مشارکت و خرید سهام را به منظور سرمایه24

مقایسه خرید سهام و اوراق مشارکت: سهام خریداری شده در بازار سرمایه قابل پس دادن و دریافت اصل سرمایه 

توان با قیمت روز آن را به دیگران فروخت. اما در اوراق مشارکت در پایان یک دوره مشخص اصل  نیست. فقط می

 گردد. و سود پرداخت می

 تواند وارد بازار سرمایه شود؟ سرمایه اندک برای هدف میان مدت  یا مدت می. آیا 25

ای است که بایستی پس اندازهای نسبتاً بزرگتر برای میان مدت و بلند مدت وارد آن  خیر. فرایند بازار سرمایه به گونه

 شوند نه پس اندازهای اندک برای کوتاه مدت.
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 ی شود؟. خرید طلا چگونه موجب حفظ سرمایه م26

توان با خرید  شود. بنابراین می در شرایطی که اقتصاد دچار شرایط تورم باشد، ارزش برخی کالاها مانند طلا حفظ می

 طلا برای حفظ ارزش سرمایه اقدام نمود.

 گذاری را نام ببرید. های سرمایه . مزایای خرید طلا نسبت به سایر روش27

توان به طلا تبدیل کرد، در هر زمانی قابل فروش و برگشت  ر سرمایه را میسرمایه و پول زیاد نیاز ندارد و هر مقدا

 پول است.

 گذاری را نام ببرید. های سرمایه . معایب خرید طلا نسبت به سایر روش28

ف سهام، سود منظم سالیانه ندارد، سود آن فقط از طریق تفاوت قیمت در زمان خرید با زمان فروش است و بر خلا

شود که برای اقتصاد  گذاری مولد نیست و موجب منجمد شدن سرمایه می مردم در خرید طلا سرمایه سرمایه گذاری

 نماید. کشور ایجاد مشکل می

 . سرمایه گذاری مولد به چه معناست؟29

 شرکت و کارخانجات ایجاد با کشور تولیدی ظرفیت به که اند هایی گذاری سرمایه مولد های گذاری سرمایه

 .کنند می کمک آنها ظرفیت توسعۀ یا جدید های

 گردد. گذاری از طریق ............ انجام می . پوشش ریسک و خطر سرمایه30

 بیمه

 است. بیمه تهیۀ به نیاز اساس و پایه .................... 31

 خطرپذیری

 . خطر پذیری به چه معناست؟32

 بد. هحادث یک یا خطر یک وقوع شانس از است عبارت خطرپذیری
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 گردد؟ . خطر یا حادثه بد به چه چیزی اطلاق می33

 آورد. می فراهم را اموال یا اشخاص به خسارت ایجاد شرایط که شود می گفته وضعیتی به بد، حادثه یا خطر

 های بیمه را نام ببرید. . انواع نظام34

 های بازرگانی های تعاونی، نظام بیمه های اجتماعی، نظام بیمه نظام بیمه

 نظام های بیمه چیست؟. هدف 35

 تثبیت و ناخوشایند های وضعیت و غیرمترقبه حوادث برابر در کارها و کسب از حمایت جامعه، و افراد رفاه ارتقای

 .اقتصادی نظام

 . بیمه را تعریف و توضیح دهید.36

 دیگر طرف به شده بیمه یا گذار بیمه عنوان تحت طرف یک آن براساس که شخص دو بین است قراردادی بیمه

 صورت در باید گر بیمه شده، پرداخت بیمۀ حق ازای به و کند می پرداخت بیمه حق شود، می نامیده  گر بیمه که

 است روشی بیمهکند  پرداخت را شده بیمه یا گذار بیمه خسارت شده، نوشته بیمه قرارداد در که خطری وقوع

 با را بزرگ زیان یک وقوع احتمال از ناشی نگرانی شده، بیمه یا گذار بیمه آن در که خطرپذیری انتقال برای

 فراهم را شده بیمه هر زیان جبران امکان ها، بیمه حق گردآوری با نیز گر بیمه. کند می معامله بیمه حق پرداخت

 .نماید می

 

 


